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22 EDICAO

BOLETIM TECNICO PARA O
OBSERVATORIO DO GAS

Sintese do periodo

» Mais recurso produzido, ainda pouca oferta firme: a recente atualizacdo dos
dados da ANP para o ano-base 2025 reforca que o mercado brasileiro de gas natural
atravessa uma fase de expansao relevante da base produtiva, mas ainda € marcado

por limitagcdes. A producéao bruta cresceu 16,7% (65,42 bilhdes de m?), mas a oferta
interna avangou apenas 8,3% (34,56 bilhdes de m3®). Ao mesmo tempo, a reinjecao
subiu 16,9% (35,59 bilhdes de m?), mantendo a razao reinjecao/produgao proxima
de 54%. Assim, parte substancial do crescimento da producao bruta nao se traduz
diretamente em gas disponivel ao mercado.

» Acesso a infraestrutura torna-se o eixo do periodo: a ANP publicou a Resolugao
n° 1.003/2026 sobre acesso de terceiros a terminais de GNL e abriu consulta publica
de 45 dias sobre acesso a gasodutos de escoamento do pré-sal e a UPGNs, além de
instituir comissao especial para apurar o acesso da PPSA a infraestrutura operada pela
Petrobras.

» A abertura comercial ganha densidade: os consumidores livres passaram de 149
para 180 (+20,8%), os contratos registrados na ANP de 3.395 para 4.267 (+25,7%) e os
contratos de capacidade de transporte (POC) de 6.533 para 8.310 (+27,2%). O avango
concentra-se, porém, em instrumentos de curto prazo e flexiveis, o que sinaliza maior
transacionalidade do mercado, mas ainda sem o adensamento de contratos longos que
ancoraria decisdes de investimento.

» Vigéncia do Gas release fica para 2027: a ANP consolidou as respostas ao
questionario publico com apoio de cerca de 95% dos agentes e preferéncia por oferta
de gas firme. Em 07/08, aprovou a Analise de Impacto Regulatério (AIR) e abriu a
consulta publica (45 dias) sobre a minuta, com foco no gas que a Petrobras compra de
terceiros; a resolucéo final é pretendida ainda em 2026 e a vigéncia, a partir de 2027. O
gas release ¢é o principal instrumento pré-concorréncia da abertura, mas, sem acesso a
infraestrutura de escoamento e processamento, perde eficacia.

: » Nova formula da Petrobras: o preco total médio da Petrobras (entregue as

: distribuidoras) foi de US$ 10,58/MMBtu em setembro/2025 (+1,5% no més; a média de
M 2025 permanece 4,9% abaixo de 2024). Em junho, a Petrobras adotou banda de preco

[ (teto e piso) atrelada ao Brent, resultando, no reajuste de 01/08, em queda de 0,9%

: com adesao das distribuidoras (ante alta de ~11,8% sem o mecanismo).
|
|
|
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Sintese do periodo

» Harmonizacgao e ciclo tarifario avangcam: o MME apresentou o Pacto Nacional
para o Desenvolvimento do Mercado de Gas Natural que visa harmonizar as regras
federais e estaduais do setor, com o intuito de unir a Unido, a ANP e os estados. Em
paralelo, a ANP conduziu as consultas do ciclo tarifario das transportadoras para o
ciclo 2026—2030: a CP n°® 03/2026 (base regulatoria de ativos - BRA) e CP n° 11/2026
(focada no método do capital recuperado — RCM para contratos legados, visando
modicidade tarifaria e a expans&o do acesso a infraestrutura).

» Acesso como alavanca de curto prazo: a implementagdo da Resolugao n°
1.003/2026 (codigos de conduta em até 90 dias) e o resultado da consulta sobre acesso
a gasodutos de escoamento e UPGNs (com resolugao esperada para dezembro de
2026) podem converter reinjecao evitavel em oferta ao mercado. Trata-se de hipotese
condicionada a implementagao concreta.

» Monetizagao do gas da Unidao: o CNPE aprovou resolugao que reestrutura a
politica de comercializacdo do gas da Uniao (alteracdo da Resolugdo CNPE n° 15/2018)
e autoriza leildes de curto (2026—2030) e longo prazo pela PPSA, com venda direta

ao mercado livre e prioridade a industria de base. Somada a comissao especial da

ANP sobre o acesso da PPSA e a comercializagao direta prevista na MP 1.304/2025
(convertida na Lei n® 15.269/2025), a medida pode induzir liquidez no mercado spot
(curto prazo), desde que resolvidas as condi¢cdes de acesso a infraestrutura. Segundo o
MME, o preco do gas da Unido poderia recuar de cerca de US$ 12 para US$ 5/MMBtu.

» Preco, cambio e ciclo tarifario: a nova férmula da Petrobras (banda atrelada ao
Brent) tende a suavizar o repasse da volatilidade do petréleo ao prego da molécula,
enquanto o ciclo tarifario 20262030 (WACC e base regulatéria de ativos) definira

a previsibilidade da parcela de transporte. O GNL importado permanece exposto a
volatilidade internacional.

» Descarbonizagao e o papel do biometano: a Resolugdo CNPE n° 4/2026 fixa
metas de redugado de emissdes (ICE) com participagdo do biometano. A capacidade

de biometano cresceu 73,9% e a producao 33,8% em 2025, indicando maturagao

ainda incompleta dos ativos. A agenda alinha-se ao programa Combustivel do Futuro
(Lei n® 14.993/2024). Nesse ambito, a ANP regulamentou o Certificado de Garantia de
Origem de Biometano (CGOB, Resolugdo ANP n°® 996/2026), com emissao do 1° CGOB
prevista para setembro.
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O Observatorio do Gas em perspectiva
- o setor do gas natural no Brasil

» Agosto: consulta publica do acesso a escoamento e UPGNs aberta em

10/07 por 45 dias; primeiras diligéncias da comissao especial PPSA-Petrobras
(270 dias para instrugao, prorrogaveis por 90, coordenacao de Maira Bonafé,
superintendente adjunta de Desenvolvimento da Produgao); concluséo da
consulta do RCM (metodologia da BRA) e da Analise de Impacto Regulatério do
gas release; reajuste Petrobras-distribuidoras em 01/08; inicio da vigéncia dos
primeiros contratos do LRCAP (Leilao de Reserva de Capacidade), homologados
em 2026.

» Setembro-Outubro: vencimento, por volta de 21/09, do prazo dg 180 dias do
Acordao TCU 727/2026 para o plano de acao do Portal Eletrénico Unico; emissao
do 1° CGOB prevista para setembro; consulta publica do gas release.

» Novembro-Dezembro: publicagao prevista da resolugao do gas release e da
segunda norma de acesso (solugao de conflitos); primeira versao da Plataforma
de Boas Praticas Regulatorias da ABAR; definigao do calendario tarifario do
transporte condicionada ao desfecho do RCM.

» Vetores de oferta a monitorar: perfuracéo de Raia (Equinor; 16 milhdes
de m3/dia a partir de 2028), licitagdo do gasoduto do SEAP (18 milhées de m?¥/
dia a partir de 2030), retomada da UFN 3 como demanda ancora e trajetéria
das importagdes da Argentina (17 empresas autorizadas; meta MME de 30
milhdes de m3/dia até 2030). Soma-se, como novo vetor de monetizagao, a
regulamentacgao dos leildes do gas da Unido pela PPSA (curto e longo prazo),
autorizados pela resolucdo do CNPE.



Boletim do Observatério do Gas
22 Edicéo - Setembro de 2026 observatoriodogas.org.br

Evolucao da Oferta Interna de Gas Natural no Brasil

Legenda: . Produgao Bruta . Importagao . Oferta Interna . Reinjecao e Perdas

Fonte: Pezco Economics com dados do Balango Energético Nacional

Descricao Sintetizada da Oferta

Em 2025, a produgao bruta de gas natural cresceu de forma expressiva, mas a
expansao nao se refletiu integralmente na oferta interna. Enquanto a produgao
bruta avangou 16,74%, a oferta interna aumentou 8,28%. A diferencga é explicada,
em grande medida, pelo aumento da reinjecao e perdas, cuja magnitude

cresceu 17,52%. A expanséao da produgao nacional, embora relevante, depende
da capacidade de transformar volumes produzidos em gas comercializavel e
disponivel aos consumidores finais. A queda das importacdes sugere maior
substituicdo por produ¢cdo doméstica, mas a elevagao da reinjecao limita o
impacto pleno desse crescimento sobre a oferta ao mercado.

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do EPE/BEM 2026 e ANP/Anuario Estatistico 2026.
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Evolugao da Demanda de Gas Natural Nao Termelétrica por Segmento

Legenda: Ceramica Papel e Celulose Alimentos...

Quimica . Ferro-Gusa . . .
Nao-Ferr... . Téxtil . Outros In... . Nao-Ener...

. Transporte...

Fonte: Pezco Economics com dados do Balango Energético Nacional

Descricao Sintetizada da Demanda

A demanda nao termelétrica de gas natural avangou em 2025, mas com
composicao setorial bastante assimétrica. O crescimento foi liderado por refino
de petroleo e por ndo ferrosos/outros da metalurgia, que compensaram retragdes
em segmentos industriais tradicionais, como quimica, ferro-gusa e aco, alimentos
e bebidas e téxtil, além da queda no GNV e no uso n&o energético como
matéria-prima. Assim, o resultado agregado positivo ndo deve ser interpretado
como expansao homogénea da base consumidora de gas natural. Ao contrario,

a demanda mostrou maior concentragdo em segmentos especificos, com
destaque para usos associados ao refino e a metalurgia.



Boletim do Observatério do Gas
22 Edicéo - Setembro de 2026

observatoriodogas.org.br

Descricao Sintetizada do Preco

» Em setembro de 2025, o prego total médio da Petrobras (entregue as
distribuidoras) foi de US$ 10,58/MMBtu. A pequena alta doméstica contrasta com
a acomodacéo dos referenciais internacionais no més (NBP -3,3%, TTF -0,9%),
reflexo de defasagens e mecanismos contratuais préprios. Persiste ampla
dispersao entre fontes: o GNL importado pelo Brasil custou US$ 17,20/MMBtu
FOB, ante US$ 6,24 do gas boliviano na fronteira e US$ 2,97 do Henry Hub.

» Nas importacdes, 2026 opera a pregco médio menor (US$ 6,78/MMBtu),

porém com recomposicao recente (abril US$ 6,18 a maio US$ 7,88/MMBtu): a
importacéo alivia quantidade, ndo necessariamente custo unitario. A nova férmula
da Petrobras (banda atrelada ao Brent, de junho/2026) resultou, no reajuste de
01/08, em queda de 0,9% com adeséao das distribuidoras (ante alta de ~11,8%
sem 0 mecanismo), € passou a considerar também o Henry Hub. A queda
estrutural do prego, contudo, depende menos da conjuntura externa e mais do
destravamento do acesso a infraestrutura e da concorréncia, o que se conecta as
questodes relacionadas ao gas release e aos leildes do gas da Unido.
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Acontecimentos relevantes

no periodo em analise

ANP publica a primeira resolucao de acesso as infraestruturas essenciais e
conecta o TRSP (Terminal de Regaseificacao de Gas Natural Liquefeito) a malha

A Diretoria da ANP aprovou e publicou a Resolugao n° 1.003/2026, que regulamenta o
acesso nao discriminatorio e negociado de terceiros aos terminais de GNL, previsto no

art. 28 da Lei n® 14.134/2021. A norma exige codigos de conduta e pratica de acesso em
até 90 dias, separagao contabil das atividades de operagédo, mecanismos de gestao de
congestionamento com oferta de servigos interruptiveis e revisao periddica dos volumes
sob preferéncia do proprietario. Na mesma reunido, a agéncia autorizou a conexao do
TRSP (Edge) a malha da NTS e estendeu a Agao 2.4 (objetivo de regulamentar o acesso
de terceiros aos terminais de GNL) da agenda regulatéria da ANP para dezembro de 2026,
quando deve sair a segunda norma, sobre solucao de conflitos.

O acesso de terceiros era Sobre a oferta, o efeito esperado é de
0 mais antigo compromisso maior contestabilidade no suprimento
nao cumprido da Nova Lei importado, ampliando a opcionalidade
do Gas, que completou cinco via GNL. Sobre a demanda, o impacto
anos. Os terminais de GNL é indireto, via maior seguranga de

sao infraestrutura essencial abastecimento. Sobre o preco, a

para a flexibilidade do direcao esperada é de alivio no
suprimento e para a entrada meédio prazo pela maior concorréncia,

de novos importadores. condicionada a efetiva implementacao
Regras claras de acesso dos codigos de conduta (prazo da
reduzem a assimetria entre Acéo 2.4 da Agenda Regulatéria

0 proprietario e os demais estendido para dezembro de 2026).
agentes e enderegam um

dos gargalos da abertura do

mercado.

Cinco anos depois da Lei do Gas, o acesso as infraestruturas essenciais deixou
de ser promessa e virou norma. O teste agora € a operacionalizagao e o relégio
dos codigos de conduta ja esta correndo.
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Acontecimentos relevantes

no periodo em analise

Acesso a gasodutos de escoamento e UPGNs do pré-sal:
consulta publica e comissao especial

A ANP aprovou consulta e audiéncia publicas (45 dias) sobre minuta que regula o acesso
nao discriminatorio de terceiros aos gasodutos de escoamento e as UPGNs do pré-sal,
hoje controlados por Petrobras, Shell, Repsol e Galp; a proposta prevé extingao do direito
de preferéncia 30 anos apods o inicio da operagao, separagao contabil e interconexao. A
Diretoria instituiu comissao especial (Portaria Técnica ANP n°® 254/2001) para apurar, de
oficio, controvérsias e eventuais condutas anticoncorrenciais na negociagao de acesso da
PPSA a infraestrutura operada pela Petrobras.

Cinco anos apés a promulgacao da Nova
Lei do Gas, entra em consulta publica a
regulagcao que ataca o nucleo econémico
da n&do competitividade do gas nacional: o
custo do acesso aos sistemas integrados
de escoamento (SIE) e processamento
(SIP), controlados pela Petrobras. Essa
minuta trata da infraestrutura pela qual
passa a maior parte do gas produzido no
pré-sal e capaz de destravar o leildo do
gas da Unido, que se arrasta desde 2023.
A extincdo da preferéncia aos 30 anos e a
reavaliacéo dos contratos legados sao as
inovagdes de maior impacto econémico.

Sobre a oferta, a queda de até 80%
nos custos de acesso projetada pela
EPE altera o calculo econdmico
entre reinjecéo e comercializacéo e
viabiliza economicamente o leildo
do gas da Uni&o. Sobre o preco,

a reducao dos custos de acesso
incide diretamente sobre o preco da
molécula ao consumidor industrial.
O horizonte, contudo, é de médio
prazo, e os efeitos praticos so6 se
materializam ao longo de 2027,
condicionados a efetividade das
bases de ativos e das receitas de
referéncia.

A sociedade decidira junto com a ANP se a molécula do pré-sal chega a industria
pelo caminho que a Lei do Gas desenhou ha cinco anos.
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Acontecimentos relevantes

no periodo em analise

CNPE reestrutura a comercializacao do gas natural da

Uniao e autoriza leiloes pela PPSA

O CNPE aprovou resolugao que atualiza e reestrutura a politica de comercializagao do

gas natural da Uniao, alterando a Resolugao CNPE n° 15/2018. A norma disciplina a
comercializagao do gas da Uniao pela Pré-Sal Petroleo S.A. (PPSA) e prevé leildes de curto
(2026-2030) e longo prazo (a partir de 2030), permitindo a venda direta ao mercado livre
com prioridade a industria de base — quimica, petroquimica, fertilizantes e siderurgica, em

conformidade com a Lei n°® 14.134/2021.

E o desfecho que a regulagdo de
acesso vinha buscando destravar:

0 gas da Uniao, cuja monetizagao

se arrasta desde 2023, ganha
destinagao de politica publica e um
canal de comercializagao competitivo,
no ambito do Programa Gas para
Empregar. Segundo o MME, o
insumo hoje vendido pela Petrobras

a cerca de US$ 12/MMBtu poderia
chegar a industria a cerca de US$ 5/
MMBtu, reducéo superior a 50%. O
efeito é condicionado a regulacao
do acesso nao discriminatorio ao

escoamento e ao processamento
operados pela Petrobras, ainda em
curso na ANP.

Sobre a oferta, amplia o volume
disponivel ao mercado livre e cria
referéncia de precgo publica via
leildes da PPSA. Sobre a demanda,
direciona molécula competitiva a
industria intensiva. Sobre o preco,

a estimativa oficial (MME) é de
reducgao superior a 50% para o gas
da Uniao; estudos da EPE, somados
as medidas da ANP no ambito do
Gas para Empregar, projetam 436 mil
empregos (diretos e indiretos), cerca
de R$ 95 bilhdes em investimentos,
acréscimo de R$ 79 bilhdes no PIB

e R$ 9,3 bilhdes em arrecadacao
federal. Os efeitos materializam-se
apenas com o acesso a infraestrutura
resolvido.

O gas que se arrastava desde 2023 ganhou leiloeiro: a PPSA passa a vender o
gas da Unido, mas o desconto de mais de 50% ainda depende de a molécula
encontrar caminho no escoamento e no processamento.
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Acontecimentos relevantes

no periodo em analise

Gas release: cronograma para consulta publica e vigéncia em 2027

A ANP divulgou em junho a analise das respostas ao questionario sobre o Programa de
Reducgéo da Concentragao no Mercado de Gas Natural. O apoio agregado alcangou 95%.
O desenho preferido combina gas firme (97%), contratos de um ano (70%), redugéo do
take-or-pay (86%) e flexibilidade mensal (76%), com capacity release como mecanismo
complementar (78%). O acesso as instalagées essenciais foi apontado por 70% como
principal barreira. O gas release obrigaria 0 agente dominante (Petrobras) a ofertar parte do
gas que controla a outros agentes. Em 07/08, a ANP aprovou o relatério da AIR e a abertura
de consulta publica. A resolugao final € pretendida ainda em 2026 com vigéncia a partir de
2027.

O gas release € um dos Sobre a oferta, o efeito esperado é
principais instrumentos pro- de maior liquidez e diversificacdo de
concorréncia da agenda supridores, porém apenas a partir de
de abertura, ao ampliar a 2027. Sobre a demanda, o impacto
disponibilidade de molécula € indireto, via ampliacdo do mercado
para novos comercializadores livre. Sobre o preco, o efeito esperado
e consumidores livres. € de criacao de referéncias publicas
via leildes, reduzindo a assimetria
de informagao na comercializacao.
Sem o destravamento do acesso,
a transferéncia de volumes néo se
converte em concorréncia efetiva.

Com o apoio de 95%, preferéncia por gas firme e um alerta que, sem acesso a
infraestrutura, gas release é molécula sem caminho.
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Acontecimentos relevantes
no periodo em analise

MDIC lanca a Agenda Brasil Mais Competitivo com cinco projetos
dedicados ao gas

No final de junho, o MDIC langou a Agenda Brasil Mais Competitivo com uma carteira de 24
projetos prioritarios coordenados pela Secretaria de Competitividade e Politica Regulatdria,
com impacto potencial estimado em R$ 341 bilhdes por ano. Dos 24 projetos, 5 tratam
diretamente do gas natural: simplificacao tributaria do transporte, harmonizacao regulatéria,
regulamentagcao da Nova Lei do Gas (gas release e acesso), produgcao onshore em campos
maduros e regulamentacao da reinjegdo, com redugado de custos estimada em R$ 23 bilhdes
para o bloco.

A carteira converte a agenda O efeito institucional € de médio

do gas em prioridade formal prazo, uma vez que a carteira nao
de politica de competitividade tem poder normativo proprio, mas
do Estado, além de criar organiza a demanda politica pelas
um canal institucional de regulamentagdes em curso na ANP
articulacao entre os diferentes e no CNPE e adiciona a dimenséao
atores do setor. tributaria.

Pela primeira vez, tributagcdo, harmonizagao e regulamentacao do gas
aparecem juntas em uma mesma carteira federal de competitividade com
numero de R$ 23 bilhdes.

| 11
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Acontecimentos relevantes

no periodo em analise

Pacto Nacional para o Desenvolvimento do
Mercado de Gas Natural

O MME apresentou os documentos do Pacto Nacional para o Desenvolvimento do Mercado
de Gas Natural, mecanismo de coordenacao cooperativa entre Unido, estados e agéncias
reguladoras para harmonizacgao regulatdria e tributaria, previsto na Lei n°® 14.134/2021 e no
Decreto n® 10.712/2021. O ministério passou a circular minutas de acordos de cooperagao
técnica, com assinatura dos primeiros pactos prevista a partir de 2026, sem transferéncia
de competéncias nem afastamento da autonomia regulatéria estadual.

Sobre a oferta, o efeito esperado € indireto,
via ambiente regulatério mais previsivel e
atracao de investimento. Sobre a demanda,
pode facilitar a migracdo ao mercado

livre. Sobre o prego, a diregdo esperada

€ de reducao no médio prazo pela maior
competicao, efeito gradual e dependente da
adeséao dos estados.

A fragmentacgao entre regras
federais e estaduais € um
dos principais obstaculos a
formacado de um mercado
integrado. Temas como
consumidor livre, acesso de
terceiros e interoperabilidade
entre infraestruturas
dependem de convergéncia

; Ressalva: a adesao é voluntaria e ainda
entre as esferas para reduzir

) N incipiente. Na 12 rodada, quatro agéncias
custos e inseguranca juridica. (Agrese/SE, Agems/MS, ARSP/ES e
Agenersa/RJ) e a ANP assinaram acordos de
cooperacao; diversos estados ainda avaliam
aderir, ponderando riscos juridicos de invaséo
de competéncias.

A harmonizagao regulatoria deixa de ser diagndstico e passa a instrumento e o teste
sera a adesao efetiva dos estados e a conversdo das minutas em pactos assinados.
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Acontecimentos relevantes

no periodo em analise

Ciclo tarifario de transporte 2026-2030: consultas publicas
n° 03/2026 e n° 11/2026

A ANP conduziu as etapas do ciclo tarifario 2026—2030. A CP n° 03/2026, sobre a valoragao
da Base Regulatoria de Ativos (BRA), investimentos e custos das transportadoras, foi
encerrada em 03/04; A CP n°® 11/2026 tratou do método do capital recuperado para os
ativos legados de NTS e TAG. O ciclo da sequéncia a Resolugao ANP n° 991/2026, que
consolidou a metodologia entry-exit/CWD e a conta regulatdria.

Os parametros de WACC, Sobre o preco, o efeito € mediado:

BRA e capital recuperado define a remuneracgao do transporte,

definem a Receita componente do custo do gas,

Maxima Permitida (RMP) favorecendo previsibilidade em vez

e, consequentemente, a de queda imediata. Sobre a oferta, o

trajetéria futura das tarifas. efeito é indireto, via sinalizacao para
investimento em infraestrutura. Sobre
a demanda, o impacto € indireto,

conforme o repasse ao custo final ao
consumidor.
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Acontecimentos relevantes no periodo em
analise por secao tematica do Observatorio
()

Oferta e
Demanda

Evolugao da Reinje¢ao de Gas Natural no Brasil

A reinjecao segue como
principal limitante da oferta
liquida: 35,59 bilhdes de m?

em 2025 (+16,9%), com razao
reinjecao/producéao préxima de
54%, enquanto a oferta interna
cresceu apenas 8,3% frente a
uma producéo bruta de +16,7%.
A demanda nao termelétrica
avancou de forma concentrada
(refino +23,9%; metalurgia ndo
ferrosos +103,8%) e a demanda
mensal segue sensivel ao Legenda: . Mar . Terra wm== |ar (%) wsm Terra (%)
despacho térmico (geragao
elétrica -18,3% em set/2025).

Fonte: Pezco Economics com dados da ANP (Anuario Estatistico).

Abertu ra do Numero Acumulado de Consumidores Livres

mercado

A abertura do mercado ganhou
densidade com aumento no
numero de consumidores livres
de 149 para 180 (+20,8%),
contratos registrados de 3.395
para 4.267 (+25,7%) e contratos Numero de Agentes Autorizados Acumulado no Ano
de capacidade de transporte

(POC) de 6.533 para 8.310

(+27,2%). O crescimento &

liderado por comercializadores

e por instrumentos de curto

prazo e flexiveis, sinal de maior

transacionalidade, ainda sem

predominio de contratos longos.

Legenda: . Comercializagdo . Carregamento . Importagao

Fonte: Pezco Economics com dados da ANP e Relatério Trimestral
CMGN N° 14. | 14
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Comercializacao
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Numero de Contratos de Gas (Molécula) por Ano de Assinatura

Tipo: . Curto Prazo (<=1 ano) . Longo Prazo (> 1 ano) . Normas Gerais . Outros . Termo de Compromisso

Fonte: Pezco Economics com dados da ANP | *Cond.= Contratos com vigéncia atual condicionada.

A expanséao de contratos concentra-se em curto prazo (2.505; +30,5%) e na modalidade flexivel
(2.062; +32,4%), com os comercializadores respondendo pela maior parcela do aumento (+468
contratos). A transparéncia de precos permanece como gargalo: a predominancia de contratos
flexiveis e de normas gerais dificulta a formacao de um preco de referéncia claro para o

mercado livre.

Escoamento &
Processamento

A Resolucao n°® 1.003/2026
(terminais de GNL) e a consulta
publica sobre gasodutos de
escoamento e UPGNs do pré-
sal buscam converter reinjecao
evitavel em oferta. A capacidade
dos polos chegou a 121,86
milhdes de m3/dia (+11,1%) e

0 gas seco a 54,75 milhdes de
m?3/dia (+19,8%), puxados pelo
Complexo Boaventura, mas o
processamento efetivo ainda
corresponde a cerca de metade
da capacidade instalada.

| 15
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Transporte

O ciclo tarifario 2026—2030 avangou com a CP n° 03/2026 e a CP n° 11/2026. O regime de
revenue cap e os contratos ship or pay reduzem a exposigao ao risco de volume.

Distribuicao

A baixa capilaridade da rede canalizada, concentrada no litoral e em regides metropolitanas,
ainda limita o acesso no interior industrializado. O biometano avanga nesses mercados por
solugdes off-grid (GNC): capacidade +73,9% e produgao +33,8% em 2025, mas a producéo
cresce abaixo da capacidade. Persistem assimetrias regionais (HHI de 10.000 no Norte contra
1.931 no Nordeste).

Regulacao

A agenda regulatéria concentrou-se em acesso a infraestruturas (Resolugao n° 1.003/2026 e
CP), harmonizacéo regulatéria (Pacto Nacional do Mercado de Gas) e gas release (consulta
prevista para out—nov/2026, vigéncia em 2027). Persiste o debate sobre eventual limite a
reinjecao no ambito do Gas para Empregar, a ser tratado com atengao a previsibilidade
regulatoria e aos planos de desenvolvimento dos campos. O CNPE reestruturou a politica de
comercializagao do gas da Unido (alteragao da Resolugdo CNPE n° 15/2018), autorizando
leildes de curto e longo prazo pela PPSA, marco que conecta a agenda de acesso a
monetizacdo do insumo.
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Tabelas em Destaque

Indicadores de Oferta

Oferta Nacional de Gas Natural

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados da ' EPE/BEN 2026 e 2 ANP/Anuario Estatistico 2026.

Balango Nacional de Gas Natural | Milhoes de m3/dia

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do MME/Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria de Gas Natural.

Agentes Autorizados e Ativos

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados da ANP.
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Tabelas em Destaque

Indicadores de Demanda

Demanda nao termelétrica de gas natural por segmento — 2024-2025

Milhoes de m?*/dia, salvo indicagao contraria

Fonte: EPE, Balango Energético Nacional 2026 — ano-base 2025.

Demanda de gas natural por segmento — agosto e setembro de 2025

Milhoes de m3/dia

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do MME/Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria de Gas Natural.

Demanda Média das Distribuidoras (incluindo térmicas) por Regiao

Milhoes de m3/dia

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do MME/Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria de Gas Natural.
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Tabelas em Destaque

Indicadores de Preco

Pregcos domésticos e referéncias internacionais de gas natural

USD/MMBtu, salvo indicagao contraria

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do MME/Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria de Gas Natural
referente a set/25 publicado em jul/26.

Nota: A tabela apresenta uma fotografia estatistica do setor e reine, num mesmo momento, os pregos de referéncia disponiveis ao longo
da cadeia do gas natural e nos principais mercados internacionais. Todos os valores foram extraidos diretamente do Boletim Mensal de
Acompanhamento da Industria de Gas Natural do MME; as médias anuais e as variagdes percentuais sdo calculo proprio a partir dessas
séries. Como o boletim retne elos diferentes da cadeia, as linhas s6 sdo comparaveis dentro de cada grupo. Os pregos da Petrobras sédo
pregos contratuais do Novo Mercado de Gas na entrada da distribuidora (city gate), incluindo molécula e transporte e isentos de tributos.
A linha "Petrobras — total" € média simples dos contratos, e o conjunto nao representa o prego médio do gas no Brasil, pois exclui outros
supridores e vendas a consumidores livres. O precgo industrial até 50 mil m3/d é o prego na ponta oposta, cobrado ao consumidor final, e ja
contém margem de distribuigdo e tributos (ICMS, PIS/Cofins). NBP, Henry Hub e TTF s&o pregos no hub, sem transporte e sem tributos,
comparaveis apenas a parcela molécula; o gas boliviano é molécula na fronteira; o GNL da Indonésia no Japao é preco de importagéo CIF.
As linhas "gas russo vendido na Europa” e "gas russo na fronteira da Alemanha”, que o boletim emprega alternadamente, correspondem
a mesma série (referéncia europeia de gas natural do Banco Mundial, hoje apurada pelo TTF); o rétulo alusivo ao gas russo é legado de
quando a série media o prego médio de importagédo europeu e ndo deve ser lido como prego corrente de gas russo na Alemanha. Brent e
WTI, publicados pelo MME servem de referéncia de indexacéo.
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Encaminhamentos por eixo tematico -
acompanhamento entre edicoes

Eixo Status no
Prioritario Periodo

Acesso a

infraestrutura Avancou

Reinjecéo Parcial

Gas Release Avangou

Demanda Avangou

O que acompanhar
(préxima edicao)

Caodigos de conduta dos terminais (90 dias); resolugéo
da CP de gasodutos de escoamento e UPGNs
(esperada dez/2026); desfecho da comissao especial
PPSAxPetrobras. Regulamentagao e cronograma

dos leildes do gas da Uniao pela PPSA (resolugéo do
CNPE de 30/07).

Razao reinjegéo/producao (~54%); utilizagdo de
UPGNs e do Complexo Boaventura/ltaborai; debate
sobre limite a reinjegdo no Gas para Empregar.

Aprovacéao do relatério da AIR e abertura de consulta
publica. A resolugao final é pretendida ainda em 2026
com vigéncia a partir de 2027.

Migracao ao mercado livre (consumidores livres 149
para 180); adesao a nova férmula da Petrobras e
reajuste de 01/08; competitividade industrial.

Harmonizagao

Regulatéria ekl

Adesao ao Pacto ainda incipiente. Na 1% rodada
quatro agéncias (Agrese/SE, Agems/MS, ARSP/ES
e Agenersa/RJ) aderiram ao Pacto e a ANP; RMP e
propostas tarifarias 2026—2030.

| 20



Boletim do Observatério do Gas
22 Edicéo - Setembro de 2026 observatoriodogas.org.br

Consideracoes Finais
e Perspectivas

Principais acompanhamentos para a proxima edicao

» Encerramento da consulta publica da ANP sobre acesso a gasodutos de escoamento
e UPGNs (CP n°® 13/2026 com contribuigdes até 14/09 e audiéncia publica em 01/10)

e codigos de conduta dos terminais de GNL (até 90 dias, Resolugdo n° 1.003/2026);
resolucao final esperada para dezembro de 2026.

» Instrucdo da comissao especial da ANP sobre o acesso da PPSA a infraestrutura
operada pela Petrobras.

» Regulamentacao e cronograma dos leildes de curto (2026—2030) e longo prazo do
gas natural da Unido pela PPSA, na esteira da resolugcdao do CNPE de 30/07/2026,

condicionados a regulagao de acesso ao escoamento e ao processamento. Pré-edital
previsto para setembro; leilao no 4° trimestre (~1 mi m®/dia para 2027), com a PPSA
ofertando o gas na saida das UPGNSs.

» Encerramento da consulta publica do gas release aberta, precedida da aprovacéo da
Analise de Impacto Regulatoério (AIR); resolugéo final pretendida para 2026 e vigéncia a
partir de 2027.

» Adesédo ao Pacto de harmonizacgéao regulatéria. Definigdo da RMP e das propostas do
ciclo tarifario 2026—-2030.

PEZCO ECONOMICS Estudos Econdémicos

Contato:

economics@pezco.com.br

+55 (11) 3582 5509

Rua Bela Cintra, 1200, 1° andar, Cerqueira César, Sdo Paulo, SP

Este relatério foi preparado e publicado pela equipe de sécios e consultores da Pezco Consultoria, Editora e Desenvolvimento Ltda
(“Pezco Economics”) para seu cliente e associados. Este documento tem como objetivo servir de base para a discussao de elementos do
Observatorio do Gas, através da compilagdo de informacdes e exposigdo de analises e de pontos de vista. Foram tomados os melhores
cuidados com a confiabilidade das informagdes e de suas fontes, mas néo é possivel garantir a exatiddo delas ou das analises realizadas
sobre elas. Este documento ndo se destina a oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens ou servigos. A Pezco Economics e
os profissionais que participaram deste relatério ndo se responsabilizam por decisdes tomadas com base neste. Tanto a Pezco Economics
quanto seus socios e consultores que figuram neste relatério podem manter posi¢cdes em ativos mencionados neste documento, bem
como podem estar participando ou ter participado de projetos de consultoria/assessoria relacionados a organizagdes aqui mencionadas —

nesse caso, as analises resultantes desconsideram as informagdes néo publicas e protegidas por acordos de confidencialidade.

Boletim Técnico para o Observatorio do Gas
Setembro de 2026 22 EDICAO

QS"SE&‘X‘?"’RD A/ PZ7CO % MBC |21

economic & financial analysis



