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SUMARIO EXECUTIVO /\/\// PEZCO

Trés mensagens-chave da 2° Nota Técnica %
7 MBC

O problema deixou de ser produzir gas; € destrava-lo ao mercado com acesso e concorréncia.
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Mais gas, ainda pouca oferta Abertura do mercado avanga, A regulacao assume o comando
firme mas molécula concentrada

Producao bruta cresceu +16,7% (65,4 bi m3), Os consumidores livres passaram de 149 para CNPE, gas release e ciclo tarifario 2026-2030
mas a oferta interna avancou apenas +8,3% 180 e contratos registrados na ANP +257%. O reorganizam comercializacao e tarifa. Masa
(34,6 bi m?*): a reinjecao em ~54% retém o avango concentra-se, porem, em queda estrutural do preco s6 vem com o
ganho. Parte substantial do crescimento da instrumentos curto prazo e flexiveis, o que acesso ao escoamento e ao processamento.
producao bruta nao se traduz diretamente sinaliza maior transacionalidade do mercado,

em gas disponivel ao mercado. mas ainda sem o adensamento de contratos

longos que ancoria decisdes de investimento.

A agenda saiu do papel. Agora, o desafio € garantir acesso a infraestrutura em condi¢ées para transformar gds da Unido, gas

release e tarifas mais eficientes em precos menores e maior Concorréncia.
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OFERTA M P=/CO

Producao recorde nao se traduz em maior oferta % MBC
liquida 7

A producd@o bate recorde, mas reinjecdo e midstream retém o gds que chega ao mercado
(o)
~54%
Razdo reinjecdo/producdo — principal limite a oferta

liquida

+7,0 +34,6 121,9 mi m3/d +11,1%

Capacidade de processamento (+11,1%)

6,97 bi m3 ~13,6%

Producédo Reinjecdo Importacao Oferta Importagao (-13,6%): substituicao por produgao
bruta e perdas interna doméstica

Balango 2025, em bilhdes de m3 A produgdo ndo se converte integralmente em oferta.

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do EPE/BEN 2026 e ANP/Anuario Estatistico 2026.
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DEMANDA E ABERTURA M PE&fZClIO
Demanda avanc¢a de forma concentrada e

%,
abertura amplia contratos e consumidores # MBC

O crescimento vem de poucos segmentos; a abertura adensa em contratos curtos, ainda sem os longos que ancoram investimento

DEMANDA NAO TERMELETRICA - VARIA(;AO 2025 vs. 2024 ABERTURA DO MERCADO
Metalurgia (ndo ferrosos) - +103,8% Consumidores livres
Refino de petréleo - +23,9% 149 = 180 +20’8%
Outros industriais - +14,3%
Ceramica - +6,1% Contratos registrados (ANP)
Quimica - 3.395 = 4.267 +25’7%
Ferro-gusa e ago -
GNV - Contratos de capacidade (POC)
Uso nao energétice38,6% 6.533 > 8.310 +27,2%
Crescimento liderado por refino e metalurgia ndo ferrosos; a abertura adensa em contratos curtos e flexiveis.
Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados da EPE, Balango Energético Nacional 2026. Ano-base 2025. ANP e Relatorio Trimestral CMGN n° 14.
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ACONTECIMENTOS DO PERIODO M P:ZCO

Os principais marcos do periodo e
g g P % MBC

02/07 30/07 02/09
Resolucao ANP 1.003/2026 CNPE: gas da Uniao Ciclo tarifario
Acesso a terminais de GNL Leildes conduzidos pela PPSA ANP admite combinar metodologias

" - 4 - 4 —

Escoamento e UPGNs do pré-sal Consulta publica aberta pela ANP PPSA prepara o pré-edital
CP de acesso + comissao PPSA Gas release Leildo do gas da Uniao
10/07 07/08 ~set

O fio condutor € o acesso: resolvé-lo é o que converte gds da Unido, gas release e ciclo tarifario em preco menor e mais concorréncia.
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PERSPECTIVAS 2026 M P=/CO

Onde esta cada frente regulatéria e
7 % MBC

Quatro agendas em estagios distintos

T cés da unis [ s ] Y =
Gas da Unido Al “ Acesso a infraestrutura EMEURSO

O CNPE reestruturou a comercializacao e passou a conducao a Consulta de escoamento e UPGNs em analise (contribuicoes

PPSA; pré-edital em setembro e leildo no 4° tri (~1 mi m3/dia). até 14/09; audiéncia 01/10). E o gargalo que amarra preco e

Da decisao a oferta efetiva, depende do acesso. concorréncia. O desfecho, ainda em 2026, condiciona todo o
resto.

¢,n, Ciclo tarifario 2026-2030 & Harmonizagéao regulatéria

ANP admitiu combinar metodologias da base de ativos; o corte Adesao ao Pacto Nacional (quatro agéncias), mas a

via RCM foi contestado na Justica e a RMP segue indefinida. A convergéncia das regras estaduais mal comecou. Sem ela, o

tarifa de transporte permanece em aberto. mercado livre segue fragmentado entre unidades da
federacao.

A agenda destravou a comercializacdo e o gas da Unido,; o acesso e a tarifa de transporte sGo os desfechos que seguem em aberto.
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PERSPECTIVAS 2026 M P=/CO

O biometano ganha mandato reqgulatoério L,
9 9 % MBC

CGOB e metas ICE integram o gds renovdvel a infraestrutura existente

Certificado de Garantia de Origem do Biometano o
(CGOB) +73,9%

Capacidade de biometano em 2025

A ANP regulamentou o CGOB e o CNPE fixou a meta ICE de 0,5% para
2026, abaixo do piso de 1%, dado o estagio inicial da oferta.

Produtores e importadores acima de 160 mil m3*/ano passam a ter +33,8%
metas individuais de descarbonizacao.

- : ) Producao de biometano em 2025
Empresas podem adquirir CGOBs voluntariamente, ampliando o

mercado de certificados.

0,5%

Meta ICE de descarbonizagao para 2026
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PERSPECTIVAS E ACOMPANHAMENTO

Acompanhamento do setor nos préoximos meses

A/ P=ZCO

economic & financial analysis

% MBC

Alguns dos acompanhamentos que movem a agenda do gas nos proximos meses

14/09-01/10

Ainda em 2026

4° trimestre

Até dez/2026

Continuo

Acesso a escoamento e UPGNs

Gas release

Leildo do gas da Uniao

Ciclo tarifario do transporte

Harmonizacao regulatéria
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Encerramento da consulta publica (contribuicdes até 14/09; audiéncia 01/10) e cédigos de
conduta dos terminais; resolucao final esperada para dezembro.

Encerramento da consulta publica. Resolucao do mecanismo apds os 45 dias de
consulta; vigéncia a partir de 2027, sobre o gas que a Petrobras compra de terceiros.

Pré-edital e leildo pela PPSA (~1mi m3/dia para 2027), condicionados ao acesso a
infraestrutura de escoamento.

Definicao da base de ativos (BRA) e da Receita Maxima Permitida (RMP) para 2026-2030;
RCM em discussao judicial.

Adesdo ao Pacto Nacional e convergéncia das regras estaduais do mercado livre.
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