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BOLETIM DO
OBSERVATORIO DO GAS

 Apesar do recorde de extracao, a oferta liquida ao mercado ndao cresce na
mesma propor¢cao: A producdo nacional de gas natural atingiu patamares
historicos em 2025, encerrando o exercicio com média recorde de 179 milhdes de
m?*/dia, 0 que representa uma expansao de 17% em relacdo a 2024. O pré-sal
consolidou sua dominancia, respondendo por aproximadamente 79,6% da
extracdo total do pais. Ainda que a oferta bruta tenha batido recorde, a elevada
reinjecdo observada no periodo impode restricoes a oferta liquida (25,6 bilhdes
de m® em 2024), evidenciando que o avan¢o da producdo ndo se traduz
automaticamente em aumento proporcional do gas efetivamente disponivel ao
mercado.

Esse cenario reforca a importancia de se estabelecer, desde ja, mecanismos
capazes de ampliar o aproveitamento domeéstico do gas associado, direcionando
parcela dessa producdo a industria brasileira, sempre com respeito aos contratos
ja estabelecidos.

Além de sinalizar maior disponibilidade futura de molécula ao mercado, tais
mecanismos deveriam priorizar grandes consumidores industriais, a exemplo de

unidades consumidoras com demanda superior a 1 milhdo de m® e contribuir

para avancos na agenda de descarbonizacao.

e Supera¢ao de Gargalos com o Sistema Rota 3: A entrada em operacédo plena
da UPGN Boaventura (ltaborai/RJ) em maio de 2025 adicionou 21 milhdes de
m?/dia de capacidade de processamento, tornando-se o principal marco fisico
para o escoamento do gas do pré-sal da Bacia de Santos. Embora essa nova
oferta seja relevante para o mercado nacional, € importante qualifica-la em
termos liguidos, uma vez que ela também atua para compensar a reducao do gas
natural proveniente da Bolivia. Assim, a entrada do Rota 3 deve ser apresentada
Nao apenas como incremento bruto de oferta, mas também a luz de seu efeito
liquido sobre a disponibilidade total de gas ao mercado brasileiro.



. Avan¢o da Desconcentragcdao de Mercado: O panorama de abertura do

mercado de gas em 2025 revela avanco, marcado pelo salto de 149 consumidores
livres e pela autorizacao de 234 comercializadores, 155 carregadores e 59
importadores. S&do 42 carregadores ativos nas malhas (destaque para 24 na TAG
e 14 na NTS) de um universo de 162 autorizados. A regiao Nordeste consolidou
um ambiente competitivo com share da Petrobras na regiao de 29% e um ndmero
efetivo de 5,2 competidores, enquanto o Norte permanece com 100% de share da
estatal e HHI 10.000 e o Sul e Sudeste mantém alta concentragdo, com

participacdes da empresa em torno de 84% e 79%, respectivamente.

¢ Convergéncia Regional de Pregcos: Observou-se no ultimo ano uma tendéncia
de paridade tarifaria entre as regides. Fatores que podem justificar a reducao de

preco: entrada da Rota 3 (maio/25) e a chegada das reservas de Vaca Muerta.

e Resiliéncia e Crise Setorial na Demanda: Enguanto a industria retomou o
patamar de 40 milhées de m*/dia e 0 segmento residencial cresceu 6,2%, o setor
de GNV sofreu retracao de 10,7%.

Perspectiva 2026
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permite que a PPSA (Pré-Sal Petrdleo S.A.) comercialize diretamente o gas da
Unido (meta de 3 milhdes de m?®*/dia em 2026), o que pode contribuir para

ampliar a liguidez e diversificar a oferta de molécula no mercado nacional. A

Gas da Unido e Induc¢do de Liquidez: A implementacdo da MP 1.304/2025

medida deve ser compreendida como um passo relevante para fomentar a
competitividade no mercado spot, desde que acompanhada de condicdes que

permitam a participacao de mais agentes ao longo da cadeia.

* Descarbonizacdo e o Papel do Biometano: A regulamentacdo do Certificado
de Garantia de Origem (CGOB) e a fixacao de metas de reducao de emissdes
(ICE) para 2026 integram definitivamente o gas renovavel a infraestrutura de gas
natural, ndo se limitando a malha de transporte, mas abrangendo também as
redes de distribuicao e solucdes off-grid. Nesse contexto, o biometano pode ser
inserido tanto em modelos on-grid quanto por meio de alternativas multimodais,
incluindo o fornecimento via GNC e GNL, o que reforca o desafio de integracdo
entre diferentes modais de transporte, distribuicdo e consumo. Essa evolucao

alinha o setor ao programa Combustivel do Futuro (Lei n214.993/2024).



Evolucao da Oferta Interna de Gas Natural no Brasil
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Descri¢cao Sintetizada da Oferta

» O pais bateu recordes sucessivos, atingindo média de 179 milhdes de m*/dia no ano e saltando
para 193,16 milhdes de m?*/dia em janeiro de 2026, mas a disponibilidade efetiva para o consumo
foi de apenas 61,92 milhdes de m?3/dia. Com a entrada em operacao plena do Sistema Rota 3 e da
UPGN Boaventura em maio de 2025, o Brasil ganhou capacidade para processar 21 milhdes de

m?*/dia adicionais de gas nacional.

* Apesar do aumento produtivo, o indice de reinjecdo permanece como 0 maior gargalo para a
oferta liquida (25,6 bilhdes de m?®). Ainda assim, a andlise desse cendrio requer cautela, pois a
aparente folga do sistema deve ser avaliada a luz da diferenca entre oferta bruta e oferta liquida.
Nesse sentido, a manutencdo de niveis elevados de reinjecdo segue como fator central para

compreender a dindmica efetiva de disponibilidade de gas natural do pars.



Demanda de Gas Natural por Segmentos do Consumo
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Descricao Sintetizada da Demanda

* No ano de 2025, a demanda total de gas natural no Brasil atingiu a marca de
68,08 MM m?®/dia, o que representa um crescimento de 2,9% em relacdo ao
registro de 2024, 66,17 milhdes de m?*/dia.

« Em 2025, a demanda de 68,08 MM m?/dia consolidou a demanda industrial
(+3,0%), residencial (+6,2%), contrastando com a retracdo do GNV (-10,7%)
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Mercado Nao-Térmico e Preco Médio de Venda por Regiao

Mercado Nao-Térmico e Preco Médio de Venda de Gas por Regido
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Descricao Sintetizada do Preco

* Observa-se uma possivel reducao do “gap” de precos entre as regides

brasileiras em periodos recentes.

* O grafico atual sugere uma aproximacao dos precos medios das regides
Sudeste e Sul-Centro-Oeste em relacdo aos niveis observados na regidao
Norte-Nordeste, historicamente pioneira na abertura e na presenca de
produtores independentes. Ainda assim, essa aproximacao deve ser
interpretada com cautela, pois ndo configura necessariamente paridade

competitiva plena entre as regides.

* A reducdo relativa dos precos no Sudeste e no Sul-Centro-Oeste pode estar
associada, entre outros fatores, a ampliacao da oferta e da infraestrutura,
incluindo a entrada da Rota 3 em maio de 2025 e a maior disponibilidade de
gas proveniente de Vaca Muerta. No entanto, a relacdo entre esses eventos e
a trajetoria de precos deve ser tratada como hipotese de contexto, e nao

como conclusdo causal direta.



Acontecimentos relevantes
no periodo em analise

O avanc¢o da extracdao de gas nao tem sido acompanhado por crescimento
equivalente da oferta efetivamente disponivel ao mercado

Em 2025, a producé&o brasileira de gas natural atingiu 179 milhdes de m®/d em média no ano, recorde
historico e 17% acima de 2024. A ANP também mostra que o pré-sal respondeu, em média, por 79,63%

da producédo nacional em 2025.

Esse é o melhor sinal de que a base fisica de suprimento cresceu de forma estrutural.
No més de dezembro, a ANP informou que foram 64,53 milhdes de m?*/d
disponibilizados ao mercado, o que mostra que producdo alta nao vira
automaticamente oferta comercial alta; ela depende de escoamento, processamento e

acesso a infraestrutura.

O efeito principal é de fortalecimento do potencial de oferta. Sobre demanda,
o impacto € indireto: mais disponibilidade e mais previsibilidade tendem a
favorecer consumo industrial e energético. Sobre preco, a direcdo esperada é
de pressado de baixa no médio prazo, mas ndo de forma automatica, porgue o
gargalo entre produzir e entregar gas ao mercado ainda importa. Essa leitura
decorre da combinacao entre recorde de producado e diferenca entre producao

total e gas efetivamente disponibilizado.

Dessa forma, atingidos patamares historicos de producéao, torna-se oportuno
avancar na criacdo de mecanismos que viabilizem o direcionamento de
parcela do gas associado a industria nacional. Nesse contexto, deve-se
preservar integralmente os contratos vigentes, ao mesmo tempo em que
sinaliza expansdao futura da oferta de molécula. Recomenda-se, por fim,
priorizar consumidores de grande porte (ou mesmo o segmento de frota
pesada) e alinhar a iniciativa aos objetivos de descarbonizacao, reforcando o

papel do gas natural como insumo estratégico na transicdo energética.

———————————— O setor entrou em novo patamar de producao, mas o ponto
central ndo é apenas produzir mais gas; € converter esse ganho

produtivo em gas efetivamente ofertado ao mercado.



Acontecimentos relevantes
' no periodo em andlise

Operacao plena da Rota 3

Em maio de 2025, o Sistema Integrado de Escoamento Rota 3 entrou em operacao
plena, alcancando 100% de capacidade operacional. Segundo o MME, a infraestrutura

elevou a capacidade total da unidade para 21 milhdées de m?*/d, ampliando a oferta de

gas nacional, reduzindo a dependéncia de importacdes e diminuindo a reinjecao

associada a falta de infraestrutura.

A entrada em operacao da Rota 3 representa um passo concreto para a
seguranca energética, ao permitir gue o gas produzido no mar alcance os

centros de consumo industriais e termelétricas.

Sob o ponto de vista da demanda, o efeito € indireto, via maior
seguranca de suprimento para segmentos consumidores. No preco,
a tendéncia esperada ¢é de alivio, porgue a expansao da
infraestrutura aumenta a capacidade de internalizar gas nacional e

reduz a dependéncia de alternativas mais caras ou mais volateis.

————————————— ® A operacao plena da Rota 3 é relevante porque
ajuda a transformar crescimento de producdo em
crescimento de oferta liguida ao mercado brasileiro.

— > = = J



Acontecimentos relevantes

no periodo em analise

Abertura do Mercado em Curso

A abertura do mercado seguiu avancando em 2025 e inicio de 2026 por varias frentes
regulatorias e institucionais. O MME abriu, em 24 de abril de 2025, chamada publica para
harmonizacao regulatoria entre regras federais e estaduais; a consulta ficou aberta até 10 de
junho de 2025 e recebeu 39 contribuicdes. O proprio MME define o Novo Mercado de Gas
como um programa voltado a formacdo de um mercado aberto, dinamico e competitivo, com
objetivo de reduzir precos. Em paralelo, o governo reforcou a agenda de desconcentracdo e
gas release, e a ANP mantém atualizadas as planilhas de agentes autorizados de
comercializacdo, carregamento e importacdo/exportacdo, refletindo ampliacdo da base de

agentes aptos a atuar no mercado.

Entende-se a abertura do mercado de gas como um Processo e esse Processo
depende de harmonizacdo regulatoria, acesso ndo discriminatorio a infraestrutura,
reducao de inseguranca juridica e entrada de novos agentes. Sem isso, © mercado
pode até ter mais producdo, mas nao necessariamente mais concorréncia ou

preco melhor para o consumidor.

Sob a otica da oferta, a abertura tende a facilitar novos contratos, novos
ofertantes e melhor uso das infraestruturas. Pelo lado da demanda,
pode estimular migracao de consumidores e expansao do mercado
livre. Com relacdo aos precos, a direcdo esperada € de reducdo no
medio prazo, por aumento de concorréncia e liguidez, mas o efeito
depende da implementacdo concreta das regras e ndo deve ser tratado

como automatico ou ja concluido.

————————————— ® O ponto central é evidenciar que a abertura do
mercado esta em curso e comeca a ganhar densidade
institucional, regulatdria e operacional.
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' Acontecimentos relevantes
' no periodo em analise

O gas argentino de Vaca Muerta

Ao longo de 2025, houve avanco da integracdo regional com gas argentino. A Petrobras

anunciou a importacdo de gas de Vaca Muerta (100 mil m?*), com contrato que permite

importar até 2,0 milhdes de m?/d na modalidade interruptivel.

A importancia reside em uma nova rota potencial de suprimento, um teste

operacional e comercial bem-sucedido e uma referéncia externa de concorréncia

para o mercado brasileiro, além de ampliar a opcionalidade de suprimento e

reforcar a integracado regional.

Pelo lado da oferta, o impacto € positivo no momento, mas ainda
pegueno em volume. Por isso, 0 mais adequado € enxerga-lo como uma
nova alternativa de suprimento, e ndo como uma mudanca estrutural ja
consolidada. Na demanda, o efeito € indireto, via maior seguranca e
flexibilidade de abastecimento. Em termos de precos, o impacto
potencial é relevante porgue a existéncia de rota alternativa tende a
aumentar a contestabilidade do mercado e a criar referéncia

competitiva.

Vaca Muerta ainda ndo &, por si sO, a grande mudanca
volumeétrica do mercado brasileiro, mas ja € um fato
relevante por abrir opcionalidade de suprimento e
reforcar a pressao competitiva sobre precos e
contratos.



Acontecimentos relevantes
no periodo em analise

Revisao tarifaria do transporte

Em 29 de dezembro de 2025, a ANP aprovou a metodologia e os critérios para definicdo da
taxa de retorno das transportadoras para o ciclo tarifario 2026-2030. A Nota Técnica N2
6/2025 propds um WACC real de 7.63% ao ano, e a propria ANP enquadrou essa decisdo
como a primeira fase de um plano de acdo em trés etapas para a revisao tarifaria do
transporte. Em 27 de fevereiro de 2026, a agéncia abriu a segunda fase, relativa a valoracdo
da Base Regulatoria de Ativos (BRA) e a analise técnica de despesas e investimentos. A
proxima fase esta prevista para ser concluida em maio de 2026 e tratara da definicao da RMP

e das propostas tarifarias para o Ciclo 2026-2030.

O WACC é um parametro central na remuneracdo do capital investido em
transporte e, portanto, influencia a Receita Maxima Permitida (RMP) e a trajetoria

das tarifas de transporte.

O efeito mais direto € sobre preco, mas de forma mediada, nao
imediata: o WACC ajuda a definir a remuneracao do transporte, que é
componente do custo final do gas. Na oferta, o efeito esperado é
indireto, via sinalizacdo para investimento e operacdo da infraestrutura.
Na demanda, o impacto também ¢é indireto, dependendo de quanto
dessa revisao se refletira no custo final do gas ao consumidor. A leitura
correta, portanto, é de racionalizacdo e previsibilidade tarifaria, ndo de

qgueda instantanea de preco.

————————————— A revisao tarifaria importa porgue redefine parametros
do custo de transporte; seu efeito mais relevante, neste
momento, ¢é sobre previsibilidade regulatéria e

formacao futura de tarifas.



Acontecimentos relevantes
no periodo em analise

Resolucao ANP 991/2026 e “conta regulatdria”

Também em 29 de dezembro de 2025, a ANP aprovou a resolucao que foi publicada como
Resolucdo ANP n2 991/2026, estabelecendo o novo regime tarifario do transporte de gas
natural e o procedimento de aprovacao das tarifas propostas pelas transportadoras. Segundo
a ANP, a norma consolida a metodologia entry-exit/CWD, atualiza critérios tarifarios, trata da
BRA, detalha a sistematica da Receita Maxima Permitida e aperfeicoa a conta regulatoria,
definida pela agéncia como a diferenca entre a RMP da transportadora e a receita
efetivamente recebida em determinado periodo. A agéncia também destaca que a norma se
alinha a Nova Lei do Gés (Lei n214.134/2021) e a Resolucdo CNPE n2 3/2022.

Esse € um tema-chave porgue mexe na arquitetura do transporte, ndo apenas no
valor numeérico de uma tarifa. A resolucdo moderniza a légica regulatoria do setor,
reforca transparéncia, da tratamento mais explicito as diferencas entre receita
permitida e receita realizada e busca refletir melhor as condi¢cdes reais de mercado,

inclusive para entrada de novos agentes.

Sob o0s precos, o efeito esperado é de maior transparéncia e
previsibilidade na formacado do custo de transporte, reduzindo espaco
para distorcdes e assimetrias na recuperacao de receitas. Na oferta, o
efeito ¢ indireto, ao melhorar o ambiente de acesso e investimento em
infraestrutura. Na demanda, o impacto também € indireto, porgue um
ambiente tarifario mais estavel e inteligivel tende a favorecer

contratacao e competicao.

————————————— A Resolucdo 991/2026 é relevante porque reorganiza a
|6gica tarifaria do transporte e aumenta a transparéncia
sobre como diferencas de receita serdo apuradas e

tratadas no sistema.
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Acontecimentos relevantes no periodo em
analise por secao tematica do Observatorio

Oferta e Demanda

Conforme mencionado, a persisténcia
de altos indices de reinjecdo (58,8%
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oferta liquida (25,6 bilhdes de m?), em

H

Reinjegdo (bilhges m?)
&
3

Participacao Relativa (%)

4

que pese os recordes de producao
bruta vistos anteriormente:

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ano

® Mar @® Terra Mar Terra

Fonte: Pezco Economics com dados da ANP (Anudrio Estatistico)

Abertura do mercado

A concentracdo de mercado do setor, auferida pelo indice de Herfindahl-Hirschman (HHI), ainda se encontra em patamar
elevado, porém em trajetéria decrescente. Além do HHI, o NEC (Numero de Concorrentes Efetivos) é baixo (2,21 média
no 3tri/2025).
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Comercializagao

O gargalo de transparéncia na comercializagdo de gas natural refere-se a assimetria de informag¢ao que impede os novos
agentes de compararem precos e condi¢cdes comerciais de forma eficiente. Embora a Nova Lei do Gas preveja a
transparéncia, muitos contratos ainda sdo publicados com cldusulas omitidas, dificultando a formag¢&o de um prego de
referéncia claro para o mercado livre. A predominancia de contratos de Normas Gerais (em laranja) revela que a maioria
das negociacdes ocorre sob essas condicdes. Esse cenadrio, somado a alta concentracdo de contratos de curto prazo
(859 contratos em 2025), confirma que o aumento na quantidade de agentes e contratos ainda ndo se traduziu em uma
sinalizacdo de precos clara e comparavel para o mercado livre.
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Escoamento e processamento

O escoamento e o processamento sdo fatores determinantes do preco. Se a infraestrutura esta cheia ou é muito cara para
operar devido ao CO2, o gas volta para o reservatério (reinjecdo) e a oferta interna cai, mantendo o preco elevado. A
operacao total do Rota 3 em 2025 apresentou relevancia para o mercado, mas o crescimento da producéo ja pressiona
por uma "Rota 4" ou novas expansdes de UPGNSs.

Dados de Infraestruturas de Gas Natural
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Transporte

Ainda existem discussdes relevantes sobre a metodologia de valoracdo da base de ativos das transportadoras de gas
natural, bem como sobre o reconhecimento dos investimentos a serem considerados na composicdo tarifaria. Nesse
contexto, a ANP retirou cerca de R$ 10 bilhdes de investimentos inicialmente propostos, com o objetivo de mitigar
impactos tarifarios mais elevados. Também merece destaque a definicdo de nova taxa WACC pela Agéncia, no ambito
do processo de revisao tarifaria em curso, parametro central para a remuneracdo dos ativos regulados. A avaliacao
desses elementos deve considerar as especificidades da atividade de transporte de gas natural, marcada por menor
exposi¢do ao risco de volume em razdo do regime de revenue cap e dos contratos ship or pay.

Distribuicao

Rede de distribuicdo nacional estd concentrada no litoral e
em regides metropolitanas. O acesso ao gas natural e, por ) \ {

conseguinte, ao biometano no interior industrializado ainda U
é limitado pela baixa capilaridade da infraestrutura
canalizada. Na pratica, porém, o biometano tem avancado
justamente nesses mercados por meio de solucdes off-grid,
sobretudo via GNC, permitindo a interiorizacdo do gas
renovavel em ambiente competitivo e reduzindo a
dependéncia exclusiva da expansao da rede de distribuicdo.

O impacto dessas barreiras é visivel nos dados do o upens.
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Fonte: Pezco Economics com dados georreferenciados da ANP

Regulacao

Apesar do avanco representado pela Lei n® 14.134/2021, o setor ainda aguarda a conclusdo de regulamentacées
essenciais, em especial as regras de acesso de terceiros as UPGNs e aos terminais, cujo prazo foi postergado para abril
de 2026. Além disso, permanecem discussdes relevantes sobre eventual imposicdo de limites a reinjecao de gas no
ambito do Programa Gas para Empregar, tema que deve ser tratado com atencdo a previsibilidade regulatéria e a
preservacao dos planos de desenvolvimento de campos ja vigentes.




Tabelas em destaque

Indicadores de Oferta

INDICADOR

Oferta de Gas
Natural -
Nacional

Oferta de Gas

Natural - Bolivia

Oferta de Gas

Natural - GNL

Oferta de Gas

Natural - Perdas
e Ajustes

Oferta de Gas
Natural -

Demanda sem
Térmica

Oferta de Gas
Natural -

Demanda com
Térmica

(acrescida)

DATA

202572

202572

202572

202572

202572

202572

VALOR

161,2 mi m3/dia

36,1 mi m3/dia

11,1 mi m3/dia

17,1 mi m3/dia

1574 mi m3/dia

2084 mi m3/dia

VARIAGAO EM RELAGCAO
AO TRIMESTRE ANTERIOR

+17,9%

-8,9%

-28,5%

+7,6%

+5,4%

+8,7%

ACUMULADO
4
TRIMESTRES

+27,8%

-9,0%

+8,3%

+173,0%

+53%

+18,4%

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do MME/Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria

de Gas Natural.

INDICADOR

NUmero de Agentes

Autorizados

NUmero de Agentes

Ativos

DATA

2025 T4

2025T4

VALOR
162 agentes

42 agentes

VARIAGAO EM RELAGAO
AO TRIMESTRE ANTERIOR

+59%

+2,4%

Fonte: Observatdrio do Gas Natural/Pezco Economics com dados da ANP.

ACUMULADO
4 TRIMESTRES

+14,1%

+27.3%




Tabelas em destaque

Indicadores de Demanda

~ ~ ACUMULADO
VARIACAO EM RELACAO
INDICADOR DATA VALOR 4

AO TRIMESTRE ANTERIOR
TRIMESTRES
Demanda
Segmento 202572 413 mi m3/dia +8,1% +6,1%
Industrial
Demanda
Segmento
Automotivo
(GNV)
Demanda
Segmento 202572 1,6 mi m3/dia +31,2% +10,1%
Residencial
Demanda
Segmento 202572 0,9 mi m3/dia +6,5% +1,3%
Comercial
Demanda
Segmento 202572 17,0 mi m3/dia +20,0% +92,0%
Geracao Elétrica
Demanda
Segmento 202572 1,2 mim3dia -7,0% -4.6%
Cogeracgao
Demanda
Segmento
Outros (inclui
GNC)
Demanda Todos
0s Segmentos

202572 41 mi m3/dia -3,2% -10,4%

202572 0,7 mi m3/dia +1,5% +16,2%

202572 66,8 mi m3/dia +10,1% +18,1%

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do MME/Boletim Mensal de
Acompanhamento da IndUstria de Gas Natural.

VARIAGAO EM RELAGAO ACUMULADO
AO TRIMESTRE ANTERIOR 4 TRIMESTRES

INDICADOR DATA VALOR

Volume Médio

Importado de 2025 T4 19,7 mi m3/dia -2.5% -25,6%
Gas Natural
Preco Médio de
USs$ 7,55
Importacio de 2025 T4 $755 por 0,0% -33%
. MMBTU
Gas Natural

Fonte: Observatdrio do Gas Natural/Pezco Economics com dados da ANP/Dados Estatisticos.

VARIAGAO EM RELAGAO ACUMULADO
AO TRIMESTRE ANTERIOR 4 TRIMESTRES

INDICADOR DATA VALOR

Demanda Média
das

s 2025T2 39 mi m3/dia +12.7% +12,5%
Concessionarias
{Com Térmicas}
Demanda Média
d
as 2025T2 3.0 mi m¥/dia +4.7% +4,5%

Concessionarias
(Sem Térmicas)

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics com dados do MME/Boletim Mensal de
Acompanhamento da IndUstria de Gas Natural.



Tabelas em destaque

Indicadores de Preco

INDICADOR

Preco Médio dos
Contratos da
Petrobras
Preco Médio da
Molécula dos
Contratos da
Petrobras
Preco Médio do
Transporte dos
Contratos da
Petrobras
Preco Médio do Gas
do Segmento
Industrial até 50.000
m3/més
Preco Médio do Gas
russo na fronteira da
Alemanha
Preco Médio do Gas
boliviano na
fronteira com Brasil

Preco Médio NBP

Preco Médio Henry
Hub

Preco Médio TTF

Preco Médio
Petréleo Brent
Preco Médio
Petréleo WTI
Preco Médio GNL da
Indonésia no Japao

Fonte: Observatdério do Gas Natural/Pezco Economics.

DATA

202572

202572

202572

202572

202572

202572

202572

202572

202572

202572

202572

202572

VALOR

Us$ 11,32 por
MMBTU

Us$ 9,71 por MMBTU

Us$ 1,61 por MMBTU

USs$ 18,03 por
MMBTU

Us$ 11,87 por
MMBTU

US$ 6,48 por
MMBTU

US$ 11,26 por
MMBTU

US$ 3,19 por MMBTU

USs$ 12,00 por
MMBTU
USs$ 12,08 por
MMBTU
Us$ 11,52 por
MMBTU
Us$ 12,39 por
MMBTU

Acompanhamento da IndUstria de Gas Natural.

INDICADOR

Preco Médio de
Venda entre
Produtores — Bacia de
Campos
Preco Médio de
Venda entre
Produtores— Bacia de
Santos
Preco Médio do
Mercado Ndo-Térmico
— Norte-Nordeste
Preco Médio do
Mercado Ndo-Térmico
- Sudeste
Preco Médio do
Mercado Ndo-Térmico
— Sul-Centro-Oeste

DATA

2025T3

2025T3

2025T3

2025T3

2025T3

VALOR

R$ 16,90 por
MMBTU

R$ 14,33 por
MMBTU

R$ 64,20 por
MMBTU

R$ 69,57 por
MMBTU

R$ 70,10 por
MMBTU

VARIAGAO EM
RELACAO AO
TRIMESTRE
ANTERIOR

+3,9%

+3,7%

+52%

+4,0%

-17,6%

-0,7%

-20,5%
-232%
-17,3%
-10,4%
-9,8%

-3.5%

Dados do MME/Boletim Mensal

VARIAGCAO EM RELACAO AO

TRIMESTRE ANTERIOR

-251%

-16,8%

-5,4%

-8,8%

-7,4%

ACUMULADO 4
TRIMESTRES

-2,3%

-1,8%

-52%

-3,8%

+18,4%

-19%

+20,8%

+53,0%

+20,2%

-19,9%

-20,6%

+2,8%

de

ACUMULADO 4
TRIMESTRES

-49,7%

-30,4%

0,0%

-11,8%

-8,1%

Fonte: Observatério do Gas Natural/Pezco Economics. Dados da ANP/Acompanhamento do Mercado de

Géas Natural.



Consideracoes finais
e perspectivas

e« Encerramento da CP n2 03/2026 sobre a valoracdo da Base Regulatdria de
Ativos (BRA) das transportadoras para o ciclo 2026-2030.

* Previsdao de que ocorra entre maio e julho a consulta e audiéncia publicas sobre
o Gas Release.

* Contratos trimestrais de suprimento com previsao de reajuste em 01 de maio.

* Volatilidade do preco do petroleo (Brent) caso a instabilidade geopolitica no

Oriente Médio persista.
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Este relatdrio foi preparado e publicado pela equipe de socios e consultores da Pezco Consultoria, Editora e
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servir de base para a discussdo de elementos do Observatorio do Gas, através da compilacdo de informacdes
e exposicdo de andlises e de pontos de vista. Foram tomados os melhores cuidados com a confiabilidade das
informacodes e de suas fontes, mas ndo é possivel garantir a exatiddo delas ou das analises realizadas sobre
elas. Este documento ndo se destina a oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens ou servicos. A
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participando ou ter participado de projetos de consultoria/assessoria relacionados a organizacdes aqui
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